
v 2018년도 석면피해구제기금 v

자 금 운 용 계 획

2018. 2.

환경부 

환경피해구제과



- 1 -

ⅠⅠ   ‘‘17년도 자금운용 현황17년도 자금운용 현황

q 여유자금 규모(평잔 기준) : 28,145백만원(연기금투자풀 전액 예치)

m 운용기간별 운용규모(자산배분비율) : 단기자금 1,796백만원(6.4%), 중장기

자금 26,349백만원(93.6%) 운용

(기준 : 2017.12.31, 단위 : 백만원, %)

구분 상품 운용일수 기간평잔 자산 배분비율

단기
자금

소계 365일 1,796 6.4
MMF 제2호 12일 61 0.2
MMF 제7호 146일 463 1.6

연기금단기통합 MMF 290일 850 3.0
투자풀단기통합 MMF 219일 422 1.5

중장기
자금

소계 365일 26,349 93.6
국공채 제2호 365일 15,560 55.3
국공채 제10호 365일 10,255 36.4

신성장동력사모채권 제1호 365일 534 1.9
전체자금 365일 28,145 100.0

※ 자료출처 : KG제로인(연기금투자풀 펀드평가사) PFMS(pension fund monitoring system)

q 운용수익률 0.77%(목표수익률 대비 0.81%p 하회, 기준수익률 대비 0.07%p 하회)

q 운용기간별 운용수익률 : 단기자금 1.36%, 중장기자금 0.73%

m 목표수익률 대비 단기자금 0.05%p 상회, 중장기자금 0.87%p 하회

m 기준수익률 대비 단기자금 0.07%p 상회, 중장기자금 0.06%p 하회

(기준 : 2017.12.31, 단위 : 백만원, %)

구분
운용수익률

(A)
목표수익률

(B)
기준수익률

(C)
차이

(A-B) (A-C)
단기자금 1.36 1.31 1.29 0.05 0.07

중장기 자금 0.73 1.60 0.79 -0.87 -0.06
전체자금 0.77 1.58 0.84 -0.81 -0.07

※ 자료출처 : KG제로인(연기금투자풀 펀드평가사) PFMS(pension fund monitoring system)

※ 기준수익률 및 운용수익률은 시간가중수익률의 연율화 값임
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ⅡⅡ  ‘ ‘18년도 경제 및 금융시장 전망18년도 경제 및 금융시장 전망

1. 경제전망

q 세계경제

m ‘18년 세계경제는 글로벌 투자 및 무역, 산업생산의 반등에 힘입어 예상

보다 강한 회복세를 시현할 전망 ⇒ 3.7% 성장(IMF 전망치)

- 선진국 경제는 유로지역, 일본, 캐나다의 강한 성장세로 예상보다 

강력한 회복세를 보일 전망, 신흥개도국은 양호한 글로벌 금융시장

여건 및 선진국 회복세 등 대외여건 개선으로 견조한 성장세 전망

【세계경제 성장률 전망(%)】

세계
선진국 신흥시장국

평균 미국 일본 유로지역 평균 중국
2016년 3.2 1.7 1.5 1.0 1.8 4.3 6.7
2017년 3.6 2.2 2.2 1.5 2.1 4.6 6.8
2018년 3.7 2.0 2.3 0.7 1.9 4.9 6.5
【출처】IMF WEO(World Economic Outlook)(’17.10), 2017년 이후는 IMF 전망치

q 국내경제

m ‘18년 국내경제 성장률 전망 ⇒ 2.8% 내외 성장

- 국내경제는 글로벌 경기회복으로 상품수출 및 설비투자의 호조가 지속

되고 민간소비도 완만한 회복세를 보이면서 개선 흐름을 이어갈 전망

【주요기관별 ‘18년도 국내 경제전망】
자료 출처 경제성장률 자료 출처 경제성장률
한국은행 2.9% IMF(국제통화기금) 3.0%

한국금융연구원 2.8% OECD 3.0%
한국경제연구원 2.9% 국회예산정책처 2.8%
현대경제연구원 2.8% LG경제연구원 2.8%
IBK기업연구소 2.7% 평 균 2.9%

q 소비자물가 ⇒ 1.8% 전망(한국은행, ‘17.10월 기준)

m 물가압력 증대에도 불구, 석유류가격 기저효과 축소 등으로 오름세 소폭 하락



- 3 -

2. 금융시장 전망

q 기준금리

m 글로벌 경기 호조로 주요국 중앙은행의 통화정책은 기준금리 인상으로

흘러갈 것으로 전망(미국 연방준비제도(Fed)는 금년 3차례 금리 인상을 시사

함에 따라 국내 기준금리도 단계적으로 인상될 것으로 예상)

q 채권시장

m 미국 및 유로 등 주요국의 경기회복에 따른 완만한 금리 인상이 예상

되며 시장금리를 중심으로 금리 동조화 현상 지속 예상

【‘18년 주요 금리 전망(%)】

자료 출처 기준금리
(‘18년말 예상 수치)

국고채 3년
(‘18년말 예상 수치)

회사채 3년
(‘18년말 예상 수치)

국회예산정책처 - 2.20 -
LG경제연구원 - 2.30 2.90
한국금융연구원 - 2.10 2.60

신영증권 1.75 2.22 -
유진투자증권 2.00 2.40 3.00

이베스트투자증권 2.00 2.24 -
하이투자증권 1.75 2.14 -

q 주식시장

m 글로벌 경기회복에 따른 수출 증가세로 신흥국 주식시장은 상승세가

이어질 것으로 예상되나, 선진국의 금리인상 및 자산축소 영향으로

최근 2년 간의 가파른 상승세가 이어지기는 어려울 전망

【주요기관별 ‘18년도 주식시장 전망】
자료 출처 주식시장 자료 출처 주식시장

신한금융투자 2,250~2,800pt KB증권 2,300~3,060pt
IBK증권 2,300~2,940pt NH증권 2,300~2,800pt

메리츠종금증권 2,400~2,900pt 삼성증권 2,400~3,100pt
하나금융투자 2,350~2,900pt 한국투자증권 2,350~2,900pt
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ⅢⅢ  ‘ ‘18년도 자금 운용 계획18년도 자금 운용 계획

1. 자금 운용 기본 방향

q 한국은행 국고계좌 자금에 대한 실질적이고 적정한 관리

m 계좌의 수시 모니터링을 통해 시급한 집행이 필요한 자금 제외한 

모든 자금은 내부 운용계좌로 편입하여 운용 등

q 기금의 안정적 운용과 수익창출은 물론 기금 공공성과 기금운용

평가 등을 종합적으로 고려하여 운용

m 그 외 실적배당형 상품에 대해서는 연기금 투자풀에 100% 예탁

q 전략적 자산배분 안에 따른 체계적 자산운용

m 적정 유동성 규모에 따른 단기, 중장기자금의 적정 배분

2. ‘18년 자금수지 규모 예측

q ‘18년도 수입 및 지출 내역

m (수입 규모) 법정부담금 징수(127억원), 기타특별회계 전입금(5억원),

예치금 이자 등 기타재산수입, 기타경상이전수입(15억원), 예치금 회수

(191억원) 등 338억원 전망

m (지출 규모) 구제급여(98억원), 건강영향조사(10억원), 석면안전관리

(28억원), 인건비(7억원), 기타운영비(8억원), 정보화경비(2억원), 여유자금

운용(185억원) 등 338억원 전망
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- ‘18년도 수입 및 지출 내역

(단위 : 백만원)

구  분 총 계 1/4 2/4 3/4 4/4

수

입

ㅇ자체수입 13,691 4,126 3,920 2,958 2,687

- (법정)부담금 12,660 3,847 3,703 2,550 2,560

- 융자원금회수 - - - - -

- 재산수입 542 165 150 150 77

- 기타 489 114 67 258 50

ㅇ정부내부수입 1,006 627 127 127 125

- 기금회계간 500 500 - - -

- 기금간 506 127 127 127 125

- 계정간 - - - - -

ㅇ보전수입 19,126 8,600 8,600 1,100 826

- 차입금 - - - - -

- 여유자금 회수 19,126 8,600 8,600 1,100 826

- 기타 - - - - -

합  계 　 33,823 13,353 12,647 4,185 3,638

지

출

ㅇ사업비 13,630 3,815 4,110 2,925 2,780

- 경상사업비 13,630 3,815 4,110 2,925 2,780

- 융자사업비 - - - - -

ㅇ기금운영비 1,723 500 501 390 332

- 인건비 716 200 200 180 136

- 기타운영비 1,007 300 301 210 196

ㅇ정부내부지출 - - - - -

- 기금회계간 - - - - -

- 기금간 - - - - -

- 계정간 - - - - -

ㅇ차입금이자상환 - - - - -

ㅇ보전지출 18,470 9,038 8,036 870 526

- 차입금원금상환 - - - - -

- 여유자금 운용 18,470 9,038 8,036 870 526
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q 월별 여유자금 예치 계획

m 여유자금 운용액 : 20,087백만원

- ‘17년 말잔 규모 금액과 ’18년 월별 예측 자금유출입 계획을 이용

하여 매월 여유자금 예치금액 규모 산정

- 매월 실제 수지차 발생 자금은 기금 자체 수입이 들어오는 한국은행 국고계좌에 

장기간 자금 예치로 인한 기금 수익 훼손을 방지하기 위하여 입출금이 자유로운 

연기금 투자풀 MMF계좌 등에예치하여 자금의안정성 및 수익성을 제고하고자 함

(단위 : 백만원)

구분　
예측 

수입

예측 

지출

예측 수지차

(수입-지출)

여유자금 예치 계획

총 규모
단기자금 중장기 자금

월간 누계 월간 누계

‘17년도 말잔 20,743 4,055 16,688

‘18.1월 980 1,450 -470 20,087 -2,323 1,732 1,667 18,355

2월 1,594 1,430 164 20,087 - 1,732 - 18,355

3월 2,179 1,435 744 20,087 - 1,732 - 18,355

4월 1,093 1,550 -457 20,087 - 1,732 - 18,355

5월 1,435 1,530 -95 20,087 - 1,732 - 18,355

6월 1,519 1,531 -12 20,087 - 1,732 - 18,355

7월 1,032 1,105 -73 20,087 - 1,732 - 18,355

8월 1,041 1,105 -64 20,087 - 1,732 - 18,355

9월 1,012 1,105 -93 20,087 - 1,732 - 18,355

10월 915 1,075 -160 20,087 - 1,732 - 18,355

11월 938 1,075 -137 20,087 - 1,732 - 18,355

12월 959 962 -3 20,087 - 1,732 - 18,355

계 14,697 15,353 -656 20,087 -2,323 1,732 1,667 18,355

※ 예측 수지차 규모 및 여유자금 예치 계획은 매월 변경 가능

※ 단기자금(MMF) 운용은 ’18년 적정유동성 규모(1,732백만원) 고려
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3. 단기․중장기 자금 운용 규모 산정 및 자금 배분

3.1. 적정 단기자금 규모 산정

q 적정 유동성 자금* 규모 산정

* 예상치 못한 지출에 대비하기 위한 자금(buffer)으로 유동성 위험에 대비하고

수익성을 제고하기 위한 자금

m 적정 유동성 규모 산정 단계*

* 기획재정부 자산운용지침 가이드라인 : CaR 권고

【1단계】최근 3년간(‘15~’17년) 월별 자금 수지자료를 통해 기간별(1~12개월)

‘계획 순지출(계획 지출-계획 수입) 대비 실제 순지출(실제 지출-실제 

수입)’의 평균과 표준편차 산출한 후 buffer 규모 산출

※ 최근 3년 오차의 평균은 2.82억원, 표준편차는 10.50억원

【2단계】적정 유동성 규모의 목표 수준을 신뢰수준 95%로 설정

순지출의 분포
95% 확률로 추정한 T개월간의 

자금규모

유동성위험 관리목표수준 K
90% 수준 1.28
95% 수준 1.65
99% 수준 2.33

T개월의 누적자금 =

1.65*표준편차*

※ 참고자료 : 기금 자산운용지침 작

성 가이드라인, 2018, 기획재정부

【3단계】석면기금 특성상 수입-지출의 변동성이 크지 않으므로 적정

유동성 관리기간을 1개월로 설정



- 8 -

【4단계】신뢰수준 95%, 관리기간 1개월, 적정 유동성 규모는 17.3억원임

※ 산출 근거 : 1개월의 적정 유동성 자금 = 1.65*10.50(표준편차)*

(단위 : 백만원)

목표관리기간 90% Buffer 95% Buffer 99% Buffer

1개월 1,344 1,732 2,446
2개월 1,900 2,450 3,459
3개월 2,327 3,000 4,237
4개월 2,687 3,464 4,892
5개월 3,005 3,873 5,469
6개월 3,291 4,243 5,991
7개월 3,555 4,583 6,471
8개월 3,801 4,899 6,918
9개월 4,031 5,196 7,338
10개월 4,249 5,477 7,735
11개월 4,457 5,745 8,112
12개월 4,655 6,000 8,473

q 사업 대기성 자금* 규모 산정 : ‘18년 예상 수지차 이용

* 월중 수입과 지출시기의 불일치로 발생하는 수요에 필요한 자금
* 연기금투자풀(삼성자산운용) 자문

m 자금수지분석에 의한 월간 불일치자금 = 월별 평잔 8억원

(단위 : 백만원)

구분 1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월 총계

수입 980 1,594 2,179 1,093 1,435 1,519 1,032 1,041 1,012 915 938 959 14,697
지 출 1,450 1,430 1,435 1,550 1,530 1,531 1,105 1,105 1,105 1,075 1,075 962 15,353
수지차 -470 164 744 -457 -95 -12 -73 -64 -93 -160 -137 -3 -656

규모
당월 980 1,430 1,435 1,093 1,435 1,519 1,032 1,041 1,012 915 938 959 13,789
1개월 470 457 927
2개월 95 95
3개월 12 12
4개월 73 73
5개월 64 64
6개월 43 43
7개월 50 50
8개월 114 114
9개월 0
10개월 46 46
11개월 137 137
12개월 3 3
합계 1,450 1,430 1,435 1,550 1,530 1,531 1,105 1,105 1,105 1,075 1,075 962 15,353
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q 단기자금 만기별 자금배분안 도출
(단위 : 백만원, %)

구 분 평 잔
총 계 2,550

단기

자금

현금성자금

(3개월 미만)
사업대기성(3개월 미만) 473

적정유동성 1,732
유동성자금

(1년 미만)

사업대기성(3개월～6개월) 73
적정유동성(6개월～1년) 272

3.2. 여유자금 규모 산정 및 단기․중장기 자금 배분

q 여유자금 규모 산정 : 200.87억원

m ’17년 말잔 규모 금액, ‘18년 자금유출입 계획을 이용하여 ’18년 여유자금 규모 산정

m ‘18년도 여유자금 산정금액(200.87억원) 중 적정유동성자금으로 산정된 17.32

억원을 제외한 183.55억원이 중장기자금 규모

(단위 : 백만원)
구 분 금 액 산출방법

‘17년도 말잔 규모(A) 20,743

‘18년도 자금 조성규모(B) 14,697 ‘18.1～12월 예상 수입
※ 사업성 자금(예치금 회수 제외)

‘18년도 자금 지출규모(C) 15,353 ‘18.1～12월 예상 지출
※ 사업성 자금(예치금 및 유가증권매입 제외)

‘18년도 총 운용규모(D) 35,440 A+B
여유자금(E) 20,087 D-C

적정유동성 규모(buffer) (F) 1,732 95% 신뢰수준, 1개월
중장기자금 18,355 E-F

q 단기․중장기 자금 배분(평잔 기준)

m 평잔 기준, ’18년도 단기자금 12.20%, 중장기자금 87.80% 배분

(단위 : 백만원, %)
구 분 예상평잔* 배분비율
전 체 20,905 100.00

단기자금

현금성자금
(3개월 미만)

사업대기성(3개월 미만) 473
10.55

적정유동성 1,732
유동성자금
(1년 미만)

사업대기성(3개월～6개월) 73
1.65

적정유동성(6개월～1년) 272
중장기자금 18,355 87.80

* 예상평잔은 자금수지 계획을 기준으로 산출된 것이므로 실제 운용평잔과는 차이가 발생할 수 있음
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4. 목표수익률

q ‘18년도 목표수익률

m 목표수익률 개념 : 자산운용지침(IPS)에 명시

【자산운용지침 7-1 (목표수익률)】

ㅇ 목표수익률은 기금의 목적 또는 자산운용의 목적을 달성하기 위해 자산운용정책에
따라 “사전적으로 설정하는 자산운용 수익률의 목표치”로써 자산배분을 통해 달성해야
할 요구수익률의 개념으로 정의할 수 있다.

ㅇ 자산별 목표수익률은 아래와 같이 장․단기로 나누어 자산운용위원회 심의를 거쳐 설정한다.

- 전체 자산의 목표수익률은 기금의 실질 가치 유지 목적을 위한 수익률로
예상소비자물가상승률로 설정

- 단기 자산의 목표수익률은 단기자금 운용기간을 대표하는 금융자산인 MMF 예상
수익률로 설정

- 중장기 자산의 목표수익률은 전체 자산의 목표수익률을 달성하도록 중장기자산에서
기금이 추구해야 할 수익률

m 목표수익률 설정

- 전체자금 : 예상소비자물가상승률로 설정

- 단기자금 : 운영기간 대표 금융자산인 MMF 예상 수익률로 설정

- 중장기자금 : 중장기자산에서 기금이 추구해야 할 수익률로 설정

구분 산출기준 설정치(%)

전체 예상소비자물가상승률 1.86

단기자금 MMF 예상수익률 1.57

중장기자금 전체 목표수익률 달성을 위한 수익률 1.91

* 연기금투자풀(삼성자산운용) 자문

※ (기금전체) 예상소비자물가상승률(1.86)(17개 기관 평균 예상값)

(단기자금) MMF예상수익률(1.57) = 기준금리(1.50) + 스프레드(연기금투자풀
MMF수익률과 기준금리와의 차이(1년 평균), 0.07)
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5. 허용위험한도

q ‘18년도 허용위험한도

m 허용위험한도 개념 : 자산운용지침(IPS)에 명시

【자산운용지침 7-2 (허용위험한도)】

ㅇ 허용위험한도는 자산운용과정에서 발생할 수 있는 불리한 결과(수익률 감소)에 대한
수용 가능성 정도를 의미하며 기금의 자산배분안 수립 시 제약조건으로 적용된다.

m 목표수익률과 함께 자산배분 의사결정의 기준

m Shortfall Risk로 통제하되 단기자금과 중장기자금을 분리하여 설정 하고자 함

※ ‘18년 전체 자금 허용위험한도 변경 사유 : 단기 및 중장기 자금 비율 변경

구분 허용위험한도*

전체

Shortfall Risk(원금)≤2.65% (‘17년 2.82%)

(향후 1년 동안의 누적투자수익률이 0%를 넘지 못할 가능성을 2.65% 이하로 통제)

※ 단기자금(12.2%) 및 중장기자금(87.8%) 비율 고려

단기 자금
Shortfall Risk(원금)≤0.10%
(향후 1년 동안의 누적투자수익률이 0%를 넘지 못할 가능성을 0.10% 이하로 통제)

중장기 자금
Shortfall Risk(원금)≤3.00%
(향후 1년 동안의 누적투자수익률이 0%를 넘지 못할 가능성을 3.00% 이하로 통제)

* 연기금투자풀(삼성자산운용) 자문

※ Shortfall Risk는 특정한 수익률에 미달할 가능성을 말하며, 기금이 기금운용으로
인해 원금을 미달할 가능성으로 정의
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6. 기준수익률

q ‘18년도 기준수익률

m 기준수익률 개념 : 자산운용지침(IPS)에 명시

【자산운용지침 11-2 (성과평가의 기준 : 기준수익률)】

ㅇ 기준수익률은 각 운용자산과 위험이 같거나 유사한 대체투자안의 실현수익률로
정의할 수 있다. 성과평가에 사용되는 운용수익률은 시간가중수익률로 산출하여
사용함이 원칙이며 투자자산군별로 벤치마크 지수를 설정하고 이를 성과평가의
기준으로 활용하여야 한다.

m 석면피해구제기금 여유자금의 운용방향 등을 고려하여 투자대상 상품을 

구성하고 이에 따른 벤치마크 지수를 설정

m 기준수익률은 투자자산별 투자비중에 따른 가중평균 수익률로 설정

기준수익률 = ∑(투자자산별 기준수익률 × 투자자산별 투자비중)

투자자산 벤치마크 지수* 제공기관

단기

자산

확정형

현금성 (3개월 이내) MMDA 수익률

한국은행유동성

(3개월 이상 1년 미만)
한국은행 고시 6개월 

정기예금 이자율

실적형

현금성

(3개월 이내)
MMF 업계평균 수익률 연기금투자풀

유동성

(3개월 이상 1년 미만)
KIS국공채03~1Y 수익률 KIS채권평가

중장기

자산

(1년 이상)

확정형
한국은행 고시 1년 이상 2년 

미만 정기예금 이자율
한국은행

채권형 KIS국공채02~3Y 수익률 KIS채권평가

주식형
KOSPI 지수

(배당수익률 포함)
한국거래소

* 연기금투자풀(삼성자산운용) 자문
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7. 자산 배분

q ‘18년도 전략적 자산배분(안) 설정

m 전략적 자산배분은 검증된 외부 전문기관인 연기금투자풀(삼성자산

운용)의 자문을 받아(참고자료 2 참조) 평균분산최적화 모형에 의해 목표

수익률과 허용위험한도를 만족하는 최적의 자산배분(안) 선택

m 자산군별 허용범위를 설정하고 자금수지현황 및 금리동향에 따라 수익성 

확보를 위해 허용범위 내에서 전략적 자산배분

(단위 : %, %p)

구  분 자금배분비율 허용범위

전  체 100.00

단기자금

현금성자금(3개월 미만) 10.55 ±5.55

유동성자금(1년 미만) 1.65 ±1.65

소 계 12.20

중장기자금

확정금리형 4.39 ±20.00

채권 79.02 ±30.00

주식 4.39 ±4.39

소 계 87.80

※ 소규모사업성기금특성상안정성추구및리스크최소화를위해주식배분비율을낮게설정함

※ 금리상승이 예상됨에 따라 금리상승으로 인한 자금 수익률 훼손에 대응하기
위해 확정금리형 상품과 채권형 상품의 허용범위를 높게 설정(2018년 제1차
자산운용위원회 의결사항, ’18.2.13)
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8. 복수주간사 자산배분비율

q 자산배분비율

m (채권형) 삼성자산 : 한국투자 = 50.7 : 49.3

m (MMF) 삼성자산 : 한국투자 = 50.6 : 49.4

※ IPS [별표2] 기준에 따라 연기금투자풀 복수주간사 자산배분비율 결정

- ’18년 신규 여유자금 예치분부터 자산배분비율 적용(연간 운용평잔 기준)

▷ (참고) 연기금투자풀 복수주간사 자산배분비율 산정결과(IPS 별표2)

(‘17.12.31 기준)

구 분 유 형 배 점
항목 값 평가점수 배분 비중

삼성 한투 삼성 한투 삼성 한투

운용성과
(80)

BM대비
초과성과(40)

채권형 40 0.68 0.76 20.00 20.00 　 　

MMF 40 1.34 1.37 30.00 30.00 　 　

수정
샤프비율(20)

채권형 20 -0.66 -0.89 0.00 0.00

MMF 20 -18.51 -2.15 0.00 0.00

정보비율(20)
채권형 20 -0.01 -0.01 4.00 4.00

MMF 20 0.04 0.41 8.00 8.00

정성평가(20) 20 18.75 17.50 　 　

컴플라이언스(계약조건 준수여부) -10 0.00 0.00 　 　

합계
채권형 100 　 　 42.75 41.50 50.7 49.3

MMF 100 　 　 56.75 55.50 50.6 49.4
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ⅣⅣ  성과 평가 및 위험관리 성과 평가 및 위험관리

1. 성과평가

q 성과평가 보고 

m 분기별 성과평가 결과는 자산운용위원회의 장(환경부 환경피해구제과장)

m 연간 성과평가 결과는 자산운용위원회 심의 거쳐 기금관리주체(환경부)에게 보고

※ 분기별 연기금투자풀(삼성자산운용)에서 자료제공

2. 위험관리

q 위험관리 방안

m 자산운용 관련 유동성 위험, 신용 위험, 시장 위험, 운영 위험으로 

구분하여 관리

구      분 관   리   방   안 주기 및 보고

유동성 위험
ㆍ자금수지 계획 대비 실제 집행결과에 대한 변동성을 

측정하고, 95% 신뢰수준으로 적정 유동성 규모 관리
ㆍ월별 

- 내부보고

(기금주체 보고)

ㆍ위험발생시

- 자산운용위원회 

심의 거쳐 대응

방안 마련

신용 위험
ㆍ금융기관별 운영 한도, 상품별 투자대상 제한 기준

및 상품별 투자 한도 관리

시장 위험

ㆍ95% 신뢰수준의 Market VaR 계산하여 측정․관리

하며 주기적인 모니터링 실시

ㆍMarket VaR 한도 : 전체 자금 0.49%, 단기 자금 

0.03%, 중장기 자금 0.56%

운영 위험
ㆍ관련 규정의 준수여부 및 실물자산 점검 등을 

통해 관리


